Darlehensbedingungen
Nachrangdarlehen mit qualifiziertem Rangrucktritt und vorinsolvenzlicher

Durchsetzungssperre

Emissionsbezogene Angaben

. |Darlehensnehmer:

BPBW Projektgesellschaft GmbH

Geschéaftsadresse: Westendstralle 101, D-60325 Frankfurt am Main
Handelsregister-Nummer: HRB 140982, Amtsgericht Frankfurt am Main
Geschéftsfihrer: Helmut Wallrafen, geboren am 03.11.1953

. |Gesellschafter des Darlehensnehmers:

Gesellschafter 1:

Wallburg Partners GmbH & Co. KG (Geschaftsadresse: Westendstral’e 101, 60325
Frankfurt am Main // Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRA|
53994)

Gesellschafter 2:

Balck Family Holding GmbH (Hubertusstralte 7, 80639 Miinchen // Handelsregister des
Amtsgerichts Minchen unter HRB 309336 // Geschaftsfihrer Felix Jonathan Balck,
geboren am 02.10.1989)

Gesellschafter 3:

MB Holding GmbH (Brodenbacher Stral’e 21, 56154 Boppard // Handelsregister des
Amtsgerichts Koblenz unter HRB 27397 // Geschaftsfiuhrer Markus Bohnen, geboren am
17.06.1966)

Gesellschafter 4:

Sebagon GmbH (FordstralRe 5, 56288 Kastellaun // Handelsregister des Amtsgerichts
Kreuznach unter HRB 24577 // Geschaftsfliihrer Sebastian Preiss, geboren am
08.11.1987)

. Projektbezogene Angaben:

Projekt-Name und -ID: Nachrangdarlehen ,MFH — Hebelstral3e, Frankfurt am Main®“/
Projekt-1D: 5055

Darlehenszweck: Umsetzung des Projekts gemaf Projektbeschreibung vom 17.07.2026
und Deckung der Transaktionskosten dieser Finanzierung

(Hinweis: Details ergeben sich aus den Allgemeinen Darlehensbedingungen und der
Projektbeschreibung.)

Funding-Schwelle: EUR 400.000,00

Funding-Limit: EUR 550.000,00

Funding-Zeitraum: {Start-Datum} bis {End-Datum} (einmalige oder mehrmalige
\Verlangerung maoglich bis zu einem maximalen Gesamt-Zeitraum von 12 Monaten)
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Individueller Darlehensbetrag: siehe Zeichnungsschein
Hinweis: Der Darlehensbetrag muss mindestens EUR 250,00 betragen und durch 50
teilbar sein (z.B. EUR 1.250,00).

Bitte iliberweisen Sie den gesamten Betrag innerhalb von drei Werktagen ab
Vertragsschluss auf das untenstehende Projekt-Treuhandkonto. Der Vertrag ist
hinfallig, wenn Sie lhre Einzahlung nicht spatestens innerhalb von zwei Wochen
geleistet haben (Ziffer 3.1 der Allgemeinen Darlehensbedingungen).

Zins- und Tilgungsleistungen:

Zinsleistungen:

Festzinssatz 8,00 % p.a.

Ab dem Tag, an dem der Anleger den Nachrangdarlehensbetrag auf das
Treuhandkonto einzahlt (Einzahlungstag), bis zum vertraglich vereinbarten
Ruckzahlungstag verzinst sich der jeweils ausstehende Nachrangdarlehensbetrag
vertragsgemaf mit einem Zinssatz in Héhe von 8,00 % p.a. (act/365) bis zum Tag der
Rickzahlung. Die Zinsen sind nachschissig, erstmalig zum 30.06.2027 (erste Zahlung
einschlieBlich individueller Vorlaufzinsen) und letztmalig zum 30.06.2028 fallig.

Tilgungsleistungen:

Endfallige Tilgung des gesamten Darlehensbetrages am 30.06.2028
(,Ruckzahlungstag®). Eine vorzeitige Rickzahlung durch den Emittenten ist nach dem
30.06.2027 jederzeit ohne Zahlung einer Vorfalligkeitsentschadigung méglich. Die Zins-
und Tilgungszahlungen sind bis zehn Tage nach dem Falligkeitstag zahlbar. Die Zins-
und Tilgungszahlungen erfolgen vorbehaltlich des vereinbarten Nachrangs mit
qualifiziertem Rangrucktritt und vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre.

Kontodaten des Zahlungsdienstleisters (,Projekt-Treuhandkonto®):

* Kontoinhaber: Treuhandkonto secupay AG —
MFH - Hebelstral’e, Frankfurt am Main
* IBAN/Kontonummer: DE84 7909 0000 0000 6208 66
» BIC/Bankleitzahl: GENODEF1WU1
* Verwendungszweck: TA-Nummer

Anlagen zu den Darlehensbedingungen:
* Anlage 1 — Risikohinweise
* Anlage 2 — Projektbeschreibung vom 17.07.2026
* Anlage 3 — Widerrufsbelehrung und Hinweis auf das Widerrufsrecht
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Risikohinweis: Bei qualifiziert nachrangig ausgestalteten Darlehen tragt der
Darlehensgeber ein Risiko, das hoher ist als das Risiko eines regularen
Fremdkapitalgebers und das iiber das allgemeine Insolvenzausfallrisiko
hinausgeht. Samtliche Anspriiche des Darlehensgebers aus dem
Nachrangdarlehensvertrag — insbesondere die Anspriiche auf Zinszahlung und
Tilgung — konnen gegenuber dem Darlehensnehmer nicht geltend gemacht
werden, wenn dies fiir den Darlehensnehmer einen bindenden Grund fiir die
Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens, d.h. Zahlungsunfihigkeit oder
Uberschuldung herbeifithren wiirde oder wenn in diesem Zeitpunkt bereits ein
solcher Insolvenzgrund vorliegt (vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre).

Auf die in Anlage beigefiigten ausfiuhrlichen Risikohinweise wird ausdrucklich
hingewiesen.
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Allgemeine Darlehensbedingungen (ADB)

Praambel

Der Darlehensnehmer plant das in der Projektbeschreibung naher beschriebene
ImmobilienProjekt ,MFH - HebelstralRe, Frankfurt am Main® (,Projekt*). Der Darlehensgeber
mdchte ihm einen Teil des hierfiir erforderlichen Kapitals in Form eines zweckgebundenen,
qualifiziert nachrangigen Darlehens (,Darlehen®) zur Verfigung stellen. Bei dem Darlehen
handelt es sich um eine unternehmerische Finanzierung mit einem entsprechenden
unternehmerischen Verlustrisiko.

Das Darlehen ist Teil einer Schwarmfinanzierung (,Crowdfunding®) in Form einer Vielzahl
von Teil-Darlehen von verschiedenen Darlehensgebern (,Teil-Darlehen®). Die Teil-Darlehen
sind bis auf die Darlehensbetrage identisch ausgestaltet und werden Uber die Website
https://www.vr-crowd.de vermittelt (,Plattform®; der Betreiber dieser Plattform, VR-Crowd
GmbH, Maxstrasse 2, 97070 Wurzburg, im Folgenden ,Plattformbetreiber*).

Dies vorausgeschickt, gelten fur die jeweiligen Darlehensvertrdge die im Nachfolgenden
dargestellten Bedingungen:

1. Darlehensgewahrung; Darlehenszweck

1.1 Der Darlehensgeber gewahrt dem Darlehensnehmer ein zweckgebundenes Darlehen
in der im Zeichnungsschein angegebenen Hoéhe (,Darlehensbetrag®).

1.2 Darlehenszweck ist ausschlieBlich die Durchfiihrung des Projekts, wie es in der Anlage
~Projektbeschreibung* (,Projektbeschreibung®) naher beschrieben ist
(,Darlehenszweck®). Falls dies in den Emissionsbezogenen Angaben ausdriicklich
vorgesehen ist, umfasst der Darlehenszweck aullerdem die Deckung der
Transaktionskosten fur die Finanzierung durch dieses Crowdfunding (vgl. hierzu noch
Ziffer 5.4).

2. Zustandekommen des (Teil-)Darlehensvertrages

21 Der Darlehensnehmer gibt durch das Einstellen und Freischalten des Projekts auf der
Plattform ein rechtlich bindendes Angebot zum Abschluss des Darlehensvertrags an
interessierte Investoren ab. Das Angebot des Darlehensnehmers ist befristet bis zum
dem Ende des Funding-Zeitraums.

2.2 Der Darlehensnehmer hat das Recht, den Funding-Zeitraum ein- oder mehrmalig bis
zu einem maximalen Gesamtzeitraum von 12 Monaten zu verlangern. Im Falle einer
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2.3

24

25

2.6

2.7

3.1

Verlangerung des Funding-Zeitraums gilt die Befristung bis zum Ende dieses
verlangerten Zeitraumes entsprechend. Uber jede Verldngerung wird der
Darlehensnehmer

die Darlehensgeber, die bereits verbindliche Zeichnungserklarungen abgegeben
haben, in Kenntnis setzen.

Das Angebot des Darlehensnehmers ist dariiber hinaus auflésend bedingt durch das
Erreichen des Funding-Limits (gem. Ziffer 2 der Emissionsbezogenen Angaben).

Der Darlehensgeber muss bei der Plattform registriert und zum Investieren
freigeschaltet sein. Er kann die Annahme des Angebots durch das vollstandige
Ausflillen des auf der Plattform dafir vorgesehenen Online-Formulars und das
Anklicken des Buttons ,Jetzt zahlungspflichtig investieren® in rechtlich bindender
Form erklaren (,Zeichnungserklarung®).

Der Plattformbetreiber leitet die Zeichnungserklarung als Bote an den
Darlehensnehmer weiter. Der Vertrag kommt mit dem Zugang der
Zeichnungserklarung beim Darlehensnehmer zustande (,Vertragsschluss®).

Der Darlehensnehmer bestatigt gegentber dem Darlehensgeber durch Nachricht an
die in der Zeichnungserklarung genannte Adresse (,autorisierte Adresse®) den
Zugang der Zeichnungserklarung (,Zugangsbestatigung“) und lbersendet zugleich
den Zeichnungsschein an die autorisierte Adresse.

Es wird klargestellt, dass weder durch die Abgabe einer Zeichnungserklarung noch
durch den Vertragsschluss, weder im Verhaltnis zwischen Darlehensgeber und
Darlehensnehmer noch im Verhaltnis der einzelnen Darlehensgeber untereinander ein
Gesellschaftsverhaltnis begrundet wird. Die Darlehensgeber sind weder an Verlusten
noch am Gewinn des Darlehensnehmers aus dessen unternehmerischer Tatigkeit
beteiligt.

Weiterhin  wird klargestellt, dass auler dem Darlehensnehmer und dem
Darlehensgeber keine andere Partei, insbesondere nicht der Plattformbetreiber oder
die Gesellschafter des Darlehensnehmers, Partei des Darlehensvertrages werden.

Auflésende und aufschiebende Bedingungen

Der individuelle Vertragsschluss steht unter der auflosenden Bedingung, dass der
Darlehensgeber den Darlehensbetrag nicht innerhalb von zwei Wochen ab
Vertragsschluss entsprechend den in Ziffer 4 geregelten Bestimmungen einzahlt
(,IndividualEinzahlungsbedingung®).
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3.2

4.1

4.2

5.1

Die Wirksamkeit aller rechtlichen Verpflichtungen aus dem Darlehensvertrag mit
Ausnahme der in Ziffer 11.2 geregelten Geheimhaltungspflichten steht unter den
aufschiebenden Bedingungen, (i) dass die in die Emissionsbezogenen Angaben
vorgesehene Funding-Schwelle durch die Zurverfligungstellung von
Nachrangdarlehen der Darlehensgeber erreicht wird, (ii) sowie innerhalb der
vertraglich vorgesehenen Zahlungsfrist (Ziffer 4.1) bzw. dem verlangerten Funding-
Zeitraum (Ziffer 2.1) auf das in den Emissionsbezogene Angaben genannten Projekt-
Treuhandkonto eingezahlt wurde und (iii) die Funding-Schwelle im vereinbarten
Zeitraum nicht aufgrund rechtmaRiger Rucktritte bzw. Widerrufserklarungen von
Darlehensgebern wieder unterschritten wird.

Greift eine der in vorgenannten Bedingung ein, so ist das Crowdfunding gescheitert.
Alle bereits geschlossenen Teil-Darlehensvertrage werden endguiltig unwirksam und
sind rlckabzuwickeln, worUber samtliche Darlehensgeber unverziglich in Kenntnis
gesetzt werden.

Der Darlehensnehmer verpflichtet sich fiir diesen Fall gegentiber dem Darlehensgeber,
im Verhaltnis zum Zahlungsdienstleister daflir Sorge zu tragen, dass in diesem Fall die
bereits eingezahlten Betrage unverzinst und ohne Kosten fir den jeweiligen
Darlehensgeber an den Darlehensgeber zurtickgewahrt werden. Die Rickgewahr
erfolgt mit befreiender Wirkung flir den Darlehensnehmer auf das im Zeichnungsschein
genannte Konto (,autorisiertes Konto“, vgl. hierzu noch Ziffer 12). Es wird klargestellt,
dass keine Gesamtglaubigerschaft (§ 428 BGB) der Darlehensgeber besteht.

Filligkeit der Darlehenseinzahlung durch den Darlehensgeber

Der Darlehensbetrag ist bei Vertragsschluss (Ziffer 2.5) zur Zahlung fallig. Er ist
innerhalb von drei Werktagen auf das Projekt-Treuhandkonto zu tberweisen (der Tag
der Gutschrift auf dem Projekt-Treuhandkonto bezogen auf dieses Darlehen der
,Einzahlungstag). Bei Nichtzahlung innerhalb von zwei Wochen ab Vertragsschluss
ist der Vertrag hinfallig (Ziffer 3.1).

Mit der Einzahlung auf dem Projekt-Treuhandkonto hat der Darlehensgeber seine
Zahlungsverpflichtung gegenuber dem Darlehensnehmer erfillt. Eine Pflicht des
Darlehensgebers zur Leistung von Nachschiissen besteht nicht.

Darlehensauszahlung an den Darlehensnehmer

Nach dem Erreichen des Funding-Limits oder dem Ende des Funding-Zeitraums
werden zunachst diejenigen Teil-Darlehensbetrage in einer Tranche vom
Zahlungsdienstleister an den Darlehensnehmer ausgezahlt, die keinem Widerrufsrecht
unterliegen
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5.2

5.3

5.4

6.1

6.2

6.3

oder die widerrufsfrei sind (bei denen ein Widerrufsrecht also nicht ausgelibt wurde und
nicht mehr ausgetibt werden kann).

18 Tage spater werden in einer weiteren Tranche die restlichen Darlehensbetrage
ausgezahlt, fur die zu diesen Zeitpunkten das Widerrufsrecht nicht ausgeubt wurde (der
Tag dieser Auszahlung bezogen auf dieses Darlehen der ,Auszahlungstag®).

Der Darlehensnehmer ist berechtigt, bereits zuvor auf eigene Kosten zu veranlassen,
dass der Zahlungsdienstleister Teil-Darlehensbetrage an ihn auszahlt, sobald und
soweit

- die Funding-Schwelle Uberschritten ist und durch Widerrufe nicht wieder
unterschritten werden kann und

- die abgerufenen Teil-Darlehensbetrage keinem Widerrufsrecht unterliegen
oder widerrufsfrei sind.

Falls die Emissionsbezogenen Angaben ausdrlcklich vorsehen, dass der
Darlehenszweck die Deckung der Transaktionskosten dieser Finanzierung umfasst,
kann die Vergutung, die der Plattformbetreiber vom Darlehensnehmer fur die
Abwicklung des Crowdfunding-Prozesses und die Vermittlung der Darlehensvertrage
erhalt, vom Zahlungsdienstleister unmittelbar an den Plattformbetreiber ausgezahit
werden bzw. die Vergutung fur die Abwicklung Uber den Zahlungsdienstleister direkt
von diesem einbehalten werden. Die Hohe dieser Vergitung ergibt sich aus den
vergutungsbezogenen Informationen, die der Darlehensgeber vom Plattformbetreiber
erhalt.

Laufzeit; Kiindigungsrechte

Die Laufzeit des Darlehens ergibt sich nach MalRgabe der in Ziffer 3 der
Emissionsbezogenen Angaben getroffenen Regelung. In diesen ist — bei annuitatischer
oder ratierlicher Tilgung — der Tag der letzten Tilgungsleistung (,Resttilgung®) bzw. —
bei endfalliger Tilgung — der Riickzahlungstag (,Riickzahlungstag®) geregelt.

Eine vorzeitige Ruckzahlung durch den Darlehensnehmer ist nach dem 30.06.2027
jederzeit ohne Zahlung einer Vorfalligkeitsentschadigung maoglich.

Der Darlehensgeber kann den Darlehensvertrag nur aus wichtigem Grund vorzeitig
kindigen und in voller Hohe mit sofortiger Wirkung zur Ruckzahlung fallig stellen
(,auBerordentliches Kiindigungsrecht®).

Dem Darlehensgeber ist bewusst, dass etwaige Rickzahlungs-, Schadensersatz- und
sonstige Anspriche, die infolge einer auferordentlichen Kiindigung entstehen kdnnen,
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6.4

6.5

6.6

6.7

dem qualifizierten Rangricktritt nach Ziffer 9 unterliegen und er sie daher unter den
dort geregelten Bedingungen nicht geltend machen kann.

Ein wichtiger Grund, der den Darlehensgeber (unabhangig vom Verhalten anderer
Darlehensgeber) zu jedem Zeitpunkt wahrend der Darlehenslaufzeit zur
aullerordentlichen

Klndigung berechtigt, liegt insbesondere vor, wenn

a. es zu einer Verzogerung der Projektdurchfiihrung kommt, die so gravierend
ist, dass eine rentable Realisierung des Vorhabens unmdglich erscheint und
dadurch die ordnungsgemale Erfillung der sich aus diesem Vertrag
ergebenden Pflichten gefahrdet erscheint;

b. der Darlehensnehmer seinen unter Ziffer 10 genannten Reporting-Pflichten
nicht vertragsgemafl und pulnktlich nachkommt, wobei eine Kindigung
frihestens nach Ablauf von zwei Wochen nach schriftlicher Abmahnung
zuldssig ist und die Abmahnung frilhestens nach einem Kulanzzeitraum von
weiteren zwei Wochen ab dem vereinbarten Reporting-Datum ausgesprochen
werden darf.

Das gesetzliche Recht zur Kindigung aus einem sonstigen wichtigen Grund bleibt
unberuhrt.

Der Darlehensgeber kann im Fall einer auRerordentlichen Kindigung (vorbehaltlich
des Eingreifens der Rangrucktrittsklausel) den Schaden geltend machen, der ihm
durch die vorzeitige Ruckzahlung entsteht.

Ein wichtiger Grund, der den Darlehensnehmer zur auflerordentlichen Kindigung
berechtigt, liegt insbesondere bei einem schuldhaften Versto? des Darlehensgebers
gegen die Regelungen der Ziffern 11.2 (Vertraulichkeit) und 11.3 (Wettbewerbsschutz)
vor.

Im Falle der aulerordentlichen Kindigung des Crowdfunding-Projektvertrages
zwischen dem Darlehensgeber und der VR-Crowd GmbH durch die VR-Crowd GmbH
endet dieser Darlehensvertrag automatisch, hinsichtlich der Rickabwicklung gelten die
Ziffern 6.3, 6.5, 7, 8, 12 dieser Darlehensbedingungen.

Verzinsung

Hinweis: Sdmtliche Zahlungen des Darlehensnehmers nach diesem Vertrag
werden nicht féllig, falls, soweit und solange die Regelung in Ziffer 9
(qualifizierter Rangriicktritt einschlieBllich vorinsolvenzlicher
Durchsetzungssperre) eingreift.
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7.1

7.2

Der jeweils ausstehende Darlehensbetrag verzinst sich ab dem Einzahlungstag (Ziffer
4.1) bis zum vertraglich vereinbarten Resttilgungs- bzw. Riickzahlungstag bzw. bis zum
Tag der tatsachlichen Rickzahlung mit dem in Ziffer 3 der Emissionsbezogenen
Angaben genannten Festzinssatz. Die Zinsen werden nach naherer MalRgabe der
Emissionsbezogenen Angaben nachschissig gezahlt. Mit der ersten Annuitats- bzw.
Zinszahlung werden Vorlaufzinsen in individuell unterschiedlicher Héhe (abhangig vom
jeweiligen Einzahlungstag) ausgezahlt. Die Zinsen werden zeitanteilig nach der
Methode act/365 (Englische Methode, tagesgenau) berechnet. Werden fallige
Tilgungsleistungen nicht erbracht, wird der gesetzliche Verzugszins geschuldet;
weitergehende Schadensersatzanspruche bleiben unberihrt, ebenso die Regelung in
Ziffer 9. Im Fall der Rickabwicklung aufgrund Scheiterns des Fundings (Ziffer 3.2)
schuldet der Darlehensnehmer keine Verzinsung.

Abgeltungsteuer und sonstige Quellensteuern wird der Darlehensnehmer einbehalten
und an das zustandige Finanzamt abfiihren, falls er hierzu gesetzlich verpflichtet ist.

Ruckzahlung

Hinweis: Sdmtliche Zahlungen des Darlehensnehmers nach diesem Vertrag
werden nicht féllig, falls, soweit und solange die Regelung in Ziffer 9
(qualifizierter Rangriicktritt einschlieBlich vorinsolvenzlicher
Durchsetzungssperre) eingreift.

Die Riickzahlung erfolgt gemaf der unter Ziffer 3 der Emissionsbezogenen Angaben
getroffenen Regelung auf das zuletzt vom Darlehensgeber autorisierte Konto.

Qualifizierter Rangriicktritt einschlieBlich vorinsolvenzlicher
Durchsetzungssperre

Zur Vermeidung einer insolvenzrechtlichen Uberschuldung des
Darlehensnehmers im Sinne von § 19 Abs. 2 Insolvenzordnung sowie fiir den Fall
der Durchfiihrung eines Liquidationsverfahrens vereinbaren der Darlehensgeber
und der Darlehensnehmer hiermit gemaR § 39 Abs. 2 Insolvenzordnung
hinsichtlich samtlicher gegenwartiger und zukiinftiger Anspriche des
Darlehensgebers aus diesem Vertrag - einschlieBlich Verzinsung und
Anspriichen infolge einer etwaigen Kiindigung — (,,Nachrangforderungen®) einen
Nachrang in der Weise, dass die Anspriiche erst nach samtlichen in § 39 Abs. 1
Nr. 1 bis 5 Insolvenzordnung bezeichneten Anspriichen und Forderungen aller
bestehenden und zukiinftigen Glaubiger des Darlehensnehmers zu befriedigen
sind.
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10.

11.

11.3

Alle Teil-Darlehen sind untereinander gleichrangig.

Die Nachrangforderungen des Darlehensgebers kénnen nur aus Kkiinftigen
Jahresiiberschiissen, einem etwaigen Liquidationsiiberschuss oder aus
sonstigem freien Vermdgen, das nach Befriedigung aller anderen Glaubiger des
Darlehensnehmers verbleibt, beglichen werden. Die Nachrangforderungen des
Darlehensgebers kénnen auch nicht durch Zahlung im Wege der Aufrechnung
erfillt werden.

Der Darlehensgeber verpflichtet sich, seine Nachrangforderungen solange und
soweit nicht geltend zu machen, wie die Befriedigung dieser Forderungen einen
bindenden Grund fiir die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens liber das Vermogen
des Darlehensnehmers herbeifiihren wiirde, also zu einer (drohenden)
Zahlungsunfahigkeit des Darlehensnehmers im Sinne von §§ 17, 18
Insolvenzordnung oder einer Uberschuldung des Darlehensnehmers im Sinne
von § 19 Insolvenzordnung (in ihrer im jeweiligen Zeitpunkt geltenden Fassung)
fiihren wiirde.

Nachrangforderungen gegeniiber den Gesellschaftern aus anderen
Vertragsverhaltnissen als diesem Darlehen

Der Darlehensgeber darf seine Nachrangforderungen auch gegenuber den
Gesellschaftern des Darlehensnehmers solange und soweit nicht geltend machen, wie
die Befriedigung dieser Forderungen — wirde er sie unmittelbar gegeniber dem
Darlehensnehmer gelten machen - einen Grund fur die Eroffnung eines
Insolvenzverfahrens Uber das Vermdégen des Darlehensnehmers herbeifihren wirde.

Reporting

Dem Darlehensgeber stehen keine Mitwirkungs-, Stimm- oder Weisungsrechte in
Bezug auf den Darlehensnehmer zu. Der Darlehensnehmer wird den Darlehensgeber
wahrend der Laufzeit des Darlehens — sofern in der Projektbeschreibung nicht
abweichend angegeben — regelmaRig in Einklang mit den jeweils aktuell geltenden
.Reporting Guidelines fir Crowdfunding-Plattformen im Bundesverband Crowdfunding
eV." (verfugbar unter  http://www.bundesverband-crowdfunding.de/reporting-

quidelinesfuer-crowdfunding-plattformen-im-bundesverband-crowdfunding-e-v/)

informieren. Er wird dabei zumindest die allgemeinen Anforderungen einhalten.

Die vorstehend genannten Informationen macht der Darlehensnehmer dem
Darlehensgeber Uber die Plattform in elektronischer Form (PDF) zuganglich.

Die vorstehend geregelten Informationsrechte stehen dem Darlehensgeber auch nach
Kindigung des Darlehens noch insoweit zu, wie dies zur Uberprifung der Héhe
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12.

12.1

und/oder Durchsetzbarkeit seiner Zahlungsanspriche erforderlich ist. Der
Darlehensgeber hat die in Ziffer 11.2 geregelte Vertraulichkeitsverpflichtung und die in
Ziffer 11.3 geregelte Wettbewerbsschutzklausel zur Kenntnis genommen.

Ubertragbarkeit; Vertraulichkeit; Wettbewerbsschutz

Die gesamte Rechtsstellung als Darlehensgeber aus diesem Vertrag kann nach dem
Ende des Funding-Zeitraums (wie in den Emissionsbezogenen Angaben geregelt)
jederzeit vererbt oder hinsichtlich des gesamten Darlehensbetrags oder eines
Teilbetrags an Dritte verkauft und im Wege der Vertragsiibernahme abgetreten
werden. Der Darlehensgeber verpflichtet sich, nicht an die in Ziffer 11.3 genannten
Personen zu verkaufen.

Sofern der Plattformbetreiber oder ein Dritter im Auftrag des Darlehensnehmers fur
diese Zwecke einen Marktplatz zur Verfliigung stellt (wortiber der Darlehensnehmer
den Darlehensgeber durch gesonderte Mitteilung in Kenntnis setzen wird, die
<LZweitmarkt-Listing-Mitteilung®), ist eine solche Vertragsibernahme nur tber diesen
Marktplatz und nur im Rahmen der daflr geltenden Nutzungsbedingungen zulassig.

Soweit kein Marktplatz zur Verfigung gestellt wird, gilt fir eine Vertragsubernahme,
dass diese dem Darlehensnehmer durch den alten und den neuen Darlehensgeber
innerhalb von zwei Wochen durch eingeschriebenen Brief anzuzeigen ist
(,Ubertragungsanzeige*). Dabei sind bei Privatpersonen der Name, die Anschrift, die
E-MailAdresse, das Geburtsdatum wund die Bankverbindung des neuen
Darlehensgebers anzugeben. Bei Unternehmen, Genossenschaften und Vereinen sind
deren Firma bzw. Name, Sitz und (Geschafts-)Adresse, der Ort des zustandigen
Registergerichts, die Registernummer, E-Mail-Adresse und Bankverbindung sowie die
vertretungsberechtigten Personen (mit Vor- und Nachname, Geburtstag, Wohnort und
Art der Vertretungsberechtigung) anzugeben. Die Ubertragung wird mit Zugang der
Ubertragungsanzeige beim Darlehensnehmer unter der Voraussetzung wirksam, dass
der neue Darlehensgeber insgesamt in die Rechtsstellung aus diesem Vertrag eintritt.
Die hierzu erforderliche Zustimmung (§ 415 BGB) erteilt der Darlehensnehmer hiermit
— unter der Voraussetzung, dass die vorgenannten Anforderungen gewahrt sind —
bereits im Voraus. Die neue Adresse und die neue Bankverbindung gelten zugleich als
autorisierte Adresse und autorisiertes Konto im Sinne dieses Vertrages.

Im Ubrigen kann die Rechtsstellung als Darlehensgeber aus diesem Vertrag nach den
gesetzlichen Bestimmungen jederzeit vererbt werden.

Die Parteien verpflichten sich, den Inhalt dieses Vertrages und alle Unterlagen
und Informationen, die einer Partei (,verpflichtete Partei“) von der jeweils
anderen Partei (,,berechtigte Partei”) zuganglich gemacht werden (,,vertrauliche
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Informationen), vertraulich zu behandeln und ohne vorherige schriftliche
Zustimmung der berechtigten Partei keinem Dritten zugéanglich zu machen.

Zu den vertraulichen Informationen gehoéren nicht Informationen, die zum
Zeitpunkt der Offenbarung nachweislich a) in der Offentlichkeit allgemein
bekannt oder veroéffentlicht sind, oder b) sich bereits rechtmaBig im Besitz der
verpflichteten Partei befinden oder durch diese rechtmaBig von einem zur
Weitergabe befugten Dritten erworben wurden, oder c) zum allgemeinen
Fachwissen oder Stand der Technik gehéren. Zu den vertraulichen Informationen
gehoren nicht mehr Informationen, die nach dem Zeitpunkt der Offenbarung
nachweislich a) ohne Verschulden der verpflichteten Partei 6ffentlich bekannt
werden, oder b) durch die verpflichtete Partei rechtmiBig von einem zur
Weitergabe befugten Dritten erworben werden, oder ¢) durch die verpflichtete
Partei selbstindig und unabhangig von den vertraulichen Informationen erkannt
oder entwickelt werden, oder d) durch die berechtigte Partei schriftlich der
Offentlichkeit bekannt gegeben werden.

Die verpflichtete Partei ist berechtigt, vertrauliche Informationen den Mitgliedern
ihrer Geschiftsleitung und Aufsichtsorgane, Mitarbeitern und beruflichen
Verschwiegenheitspflichten unterliegenden Beratern (nachfolgend zusammen
als ,,Beauftragte“ bezeichnet) zugidnglich zu machen, soweit diese mit der
Durchfiilhrung dieses Vertrages befasst sind und die vertraulichen Informationen
verniinftigerweise bendtigen. Die verpflichtete Partei steht dafiir ein, dass alle
ihre Beauftragten die in dieser Vereinbarung enthaltenen Regelungen beachten
werden.

Die vorstehenden Regelungen gelten nicht, soweit die verpflichtete Partei oder
ihre Beauftragten aufgrund zwingenden Rechts oder der vollziehbaren
Entscheidung eines Gerichts oder einer Behorde zur Offenlegung von
Informationen verpflichtet sind. In diesem Fall wird die verpflichtete Partei die
berechtigte Partei hieruber unverzuglich informieren und in Abstimmung mit
dieser alle notwendigen und rechtlich zulassigen MaBnahmen ergreifen, um die
Offenlegung zu vermeiden oder eine maoglichst vertrauliche Behandlung
sicherzustellen. Die Verpflichtungen aus dieser Ziffer 11.2 enden mit Ablauf von
zwei (2) Jahren nach dem Ende der Laufzeit dieses Vertrages.

Der Darlehensgeber erklart, dass er nicht in Wettbewerb zum Darlehensnehmer
steht. Insbesondere hilt er selbst, ein mit ihm verbundenes Unternehmen (§§ 15
ff. AktG) oder eine ihm nahestehende Person (§ 138 InsO) keine Beteiligung im
Umfang von uber 5 % an einem Wettbewerber des Darlehensnehmers und ist
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12.

13.

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

kein Mitarbeiter, Organmitglied oder Berater eines Wettbewerbers des
Darlehensnehmers.

Mitteilungen

Alle Mitteilungen des Darlehensnehmers, die die Durchfihrung dieses Vertrages
betreffen, erfolgen, soweit nicht an der jeweiligen Stelle anderweitig geregelt, durch
Brief, Fax oder, soweit der Darlehensgeber eine E-Mail-Adresse angegeben hat, durch
EMail an den Darlehensgeber unter der autorisierten Adresse (Ziffer 2.6). Dies gilt
nicht, falls zwingende gesetzliche Vorschriften dem entgegenstehen oder der
Darlehensgeber dem Darlehensnehmer durch eingeschriebenen Brief eine
abweichende Adresse mitgeteilt hat. Entsprechendes gilt in Bezug auf Zahlungen des
Darlehensnehmers; diese werden mit schuldbefreiender Wirkung auf das im
Zeichnungsschein genannte Konto (,autorisiertes Konto“) geleistet. Alternativ kann
mit Einverstindnis des Darlehensnehmers auf der Plattform eine Schnittstelle
eingerichtet werden, Uber die der Darlehensgeber dem Darlehensnehmer Adress- und
Kontoanderungen mitteilen kann.

Schlussbestimmungen

Der Darlehensnehmer hat die Kosten dieses Darlehensvertrages und seiner
Durchfihrung zu tragen.

Nebenabreden, Ergédnzungen und Anderungen dieses Vertrages bedirfen der
Schriftform. Dies gilt auch fur den Verzicht auf das Schriftformerfordernis. Dieser
Vertrag enthalt samtliche zwischen dem Darlehensgeber und dem Darlehensnehmer
uber das Darlehen getroffenen Vereinbarungen in mindlicher oder schriftlicher Form.

Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Vertragssprache
und malgebliche Sprache fur die Kommunikation zwischen Darlehensgeber und
Darlehensnehmer ist Deutsch.

Soweit der Darlehensgeber Kaufmann ist, ist Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus
oder im Zusammenhang mit diesem Darlehensvertrag, soweit gesetzlich zulassig, der
Sitz der Darlehensnehmerin. In allen Gbrigen Fallen gilt der gesetzliche Gerichtsstand.

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam sein oder werden, so wird
dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Ubrigen nicht beriihrt. Die Parteien sind
verpflichtet, die unwirksame Bestimmung durch diejenige gesetzlich zulassige
Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen Ziel der unwirksamen Bestimmung
in gesetzlich zulassiger Weise am nachsten kommt. Entsprechendes gilt, wenn sich bei
Durchfiihrung des Vertrages eine erganzungsbedurftige Licke ergeben sollte.
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Anlage 1 — Risikohinweise

Risikohinweise

Bei dem vorliegenden Angebot handelt es sich um ein Angebot von Nachrangdarlehen mit
qualifiziertem Rangricktritt und vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre der BPBW
Projektgesellschaft GmbH, Frankfurt am Main. Die Nachrangdarlehen sind langfristige,
schuldrechtliche Vertrage, die mit wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Risiken
verbunden sind. Der Anleger sollte daher die nachfolgende Risikobelehrung aufmerksam lesen
und bei seiner Entscheidung entsprechend bericksichtigen. Insbesondere sollte die
Vermdgensanlage des Anlegers seinen wirtschaftlichen Verhaltnissen entsprechen und seine
Investition in die Vermdgensanlage sollte nur einen geringen Teil seines Gesamtvermogens
ausmachen.

Im Folgenden werden bestimmte rechtliche und tatsachliche Risiken im Zusammenhang mit
der angebotenen Vermdgensanlage dargestellt, die fir die Bewertung der Vermdgensanlage
von wesentlicher Bedeutung sind. Weiterhin werden Risikofaktoren dargestellt, die die
Fahigkeit des Darlehensnehmers beeintrachtigen kénnten, die erwarteten Ergebnisse zu
erwirtschaften.

Nachfolgend kénnen nicht samtliche mit der Anlage verbundenen Risiken ausgeflihrt werden.
Auch die nachstehend genannten Risiken kdnnen hier nicht abschlieRend erlautert werden.
Die Reihenfolge der aufgefihrten Risiken lasst keine Ruckschlisse auf mogliche
Eintrittswahrscheinlichkeiten oder das Ausmalf} einer potenziellen Beeintrachtigung zu.

1. Allgemeine Risiken und Risiken aus der Ausgestaltung der Nachrangdarlehen
1.1 Maximales Risiko — Totalverlustrisiko

Es besteht das Risiko des Totalverlusts des Anlagebetrags und der Zinsanspriche. Der Eintritt
einzelner oder das Zusammenwirken verschiedener Risiken kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die erwarteten Ergebnisse des Darlehensnehmers haben, die bis zu dessen
Insolvenz fihren kdnnten.

Individuell kdbnnen dem Anleger zusatzliche Vermobgensnachteile entstehen. Dies kann z.B.
der Fall sein, wenn der Anleger den Erwerb der Vermogensanlage durch ein Darlehen
fremdfinanziert, wenn er trotz des bestehenden Verlustrisikos Zins- und Rickzahlungen aus
der Vermdgensanlage fest zur Deckung anderer Verpflichtungen einplant oder aufgrund von
Kosten flr Steuernachzahlungen. Solche zusatzliche Vermoégensnachteile kdénnen im
schlechtesten Fall bis hin zur Privatinsolvenz des Anlegers fihren. Daher sollte der Anleger
alle Risiken unter Berlcksichtigung seiner personlichen Verhaltnisse prufen und
gegebenenfalls individuellen fachlichen Rat einholen. Von einer Fremdfinanzierung der
Vermogensanlage (z.B. durch einen Bankkredit) wird ausdriicklich abgeraten.

Seite 15 von 31



Anlage 1 — Risikohinweise

Die Vermégensanlage ist nur als Beimischung in ein Anlageportfolio geeignet. Die
Darlehensvergabe ist nur flir Anleger geeignet, die einen entstehenden Verlust bis zum
Totalverlust ihrer Kapitalanlage hinnehmen koénnten. Eine gesetzliche oder anderweitige
Einlagensicherung besteht nicht. Das Darlehen ist nicht zur Altersvorsorge geeignet. Das
Risiko einer Nachschusspflicht oder einer sonstigen Haftung, die Gber den Betrag des
eingesetzten Darlehenskapitals hinausgeht, besteht dagegen nicht.

1.2 Nachrangrisiko und unternehmerischer Charakter der Finanzierung

Es handelt sich bei diesem qualifiziert nachrangigen Darlehen um eine
unternehmerische Finanzierung mit einem entsprechenden unternehmerischen
Verlustrisiko (eigenkapitalahnliche Haftungsfunktion). Der Anleger erhalt aber keine
gesellschaftsrechtlichen Mitwirkungs- und Kontrollrechte und hat damit nicht die
Moglichkeit, auf die Realisierung des unternehmerischen Risikos einzuwirken
(insbesondere hat er nicht die Moglichkeit, verlustbringende Geschaftstaitigkeiten zu
beenden, ehe das eingebrachte Kapital verbraucht ist). Mit dieser vertraglichen Gestaltung
werden aus Sicht des Anlegers die Nachteile des Fremdkapitals (insbesondere keine Gewinn-
und Vermogensbeteiligung des Anlegers, kein Einfluss des Anlegers auf die
Unternehmensfliihrung des Darlehensnehmers und keine sonstigen Mitwirkungs- und
Informationsrechte des Anlegers) mit den Nachteilen des Eigenkapitals (Beteiligung des
Anlegers am unternehmerischen Risiko, keine Insolvenzantragspflicht des Darlehensnehmers
bei fehlender Mdglichkeit der Rlickzahlung) verbunden. Fir den Anleger bedeutet dies, dass
das von ihm Ubernommene Risiko in gewisser Hinsicht sogar Uber das unternehmerische
Risiko eines Gesellschafters hinausgehen kann.

Bei dem Nachrangdarlehensvertrag handelt es sich um ein Darlehen mit einem sogenannten
qualifizierten Rangrucktritt und vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre (siche naher Ziffer
9 der Allgemeinen Darlehensbedingungen). Dies bedeutet: Samtliche Anspriiche des
Anlegers aus dem Nachrangdarlehensvertrag — insbesondere die Anspriiche auf
Ruckzahlung des Darlehensbetrags und auf Zahlung der Zinsen -
(,Nachrangforderungen®) kdénnen gegenuber dem Darlehensnehmer nicht geltend
gemacht werden, wenn dies fiir den Darlehensnehmer einen bindenden Grund fiir die
Eroffnung eines Insolvenzverfahrens, d.h. Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung
herbeifiihren wiirde oder wenn in diesem Zeitpunkt bereits ein solcher Insolvenzgrund
vorliegt (vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre). Dies bedeutet, dass die Anspriche aus
dem Nachrangdarlehen bereits dann nicht mehr durchsetzbar sind, wenn der
Darlehensnehmer zum Zeitpunkt des Zahlungsverlangens zahlungsunfahig oder tberschuldet
ist oder dies durch die Zahlung zu werden droht. Die Anspriche des Anlegers waren dann
dauerhaft in ihrer Durchsetzung gesperrt, solange und soweit die Krise des Darlehensnehmers
nicht behoben wird. Dies kann dazu flihren, dass die Anspriiche des Anlegers bereits
auRerhalb eines Insolvenzverfahrens dauerhaft nicht durchsetzbar sind.
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Zahlungsunfahigkeit liegt vor, wenn der Darlehensnehmer nicht in der Lage ist, seine falligen
Zahlungspflichten zu erfiillen (§ 17 Abs. 2 Insolvenzordnung). Uberschuldung liegt vor, wenn
das Vermogen des Darlehensnehmers dessen bestehende Verbindlichkeiten nicht mehr deckt,
es sei denn, die Fortfihrung des Unternehmens des Darlehensnehmers ist nach den
Umstanden Uberwiegend wahrscheinlich (§ 19 Abs. 2 Insolvenzordnung). Diese gesetzlichen
Vorschriften kdnnen sich mit Wirkung fur die Zukunft verandern. Damit wirden sich auch die
Voraussetzungen verandern, unter denen die vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre
eingreift.

Der qualifizierte Rangricktritt einschlieRlich vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre kdénnte
sich wie folgt auswirken: Der Darlehensnehmer wirde die Zins- und Tilgungszahlung bei
Eingreifen der vorinsolvenzlichen Durchsetzungssperre so lange aussetzen muissen, wie er
dazu verpflichtet ist. Der Anleger dirfte seine Forderungen bei Falligkeit nicht einfordern. Der
Anleger misste eine Zins- oder Tilgungszahlung, die er trotz des qualifizierten Nachrangs zu
Unrecht erhalten hat, auf Anforderung an den Darlehensnehmer zurlickzahlen. Es besteht
auch die Mdglichkeit, dass der Anleger die Zinszahlungen ebenso wie die Tilgungszahlungen
im Ergebnis aufgrund des Nachrangs nicht oder nicht rechtzeitig erhalt. Zudem konnte es sein,
dass der Anleger flr bereits gezahlte Zinsen Steuern entrichten muss, obwohl er zur
Ruckzahlung der erhaltenen Betrage verpflichtet ist.

Die Nachrangforderungen des Anlegers treten aulRerdem im Falle der Durchfuhrung eines
Liquidationsverfahrens und im Falle der Insolvenz des Darlehensnehmers im Rang gegentiber
den folgenden Forderungen zuriick: Der qualifizierte Rangricktritt besteht gegentber
samtlichen gegenwartigen und kunftigen Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger des
Darlehensnehmers sowie gegenuber samtlichen in § 39 Abs. 1 Insolvenzordnung
bezeichneten nachrangigen Forderungen. Der Anleger wird daher mit seinen Forderungen erst
nach vollstdndiger und endgultiger Befriedigung samtlicher anderer Glaubiger des
Darlehensnehmers berlcksichtigt.

13 Fehlende Besicherung der Darlehen

Da das Darlehen unbesichert ist, kdnnte der Anleger weder seine Forderung auf Rickzahlung
des eingesetzten Kapitals noch seine Zinszahlungsanspriiche aus Sicherheiten befriedigen,
falls er vom Darlehensnehmer keine Zahlungen erhalt. Insbesondere im Insolvenzfall konnte
dies dazu fuhren, dass die Anspriche des Anlegers nicht oder nur zu einem geringeren Teil
befriedigt werden kénnen. Dies kdnnte dazu flihren, dass es zum teilweisen oder vollstandigen
Verlust des investierten Kapitals kommt.

1.4 Endfalligkeit der Tilgung

Die Tilgung des Darlehenskapitals der Anleger soll insgesamt am Ende der Laufzeit erfolgen
(Endfalligkeit zum 30.06.2028). Sollte der Darlehensnehmer bis dahin das fur die Tilgung
erforderliche Kapital nicht aus seiner laufenden Geschéaftstatigkeit erwirtschaften kdnnen
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und/oder keine dann erforderliche Anschlussfinanzierung erhalten, besteht das Risiko, dass
die endfallige Tilgung nicht oder nicht zum geplanten Zeitpunkt erfolgen kann.

1.5 VerauBerlichkeit (Fungibilitat), Verfigbarkeit des investierten Kapitals, langfristige
Bindung

Die Darlehensvertrage sind mit einer festen Vertragslaufzeit versehen. Eine vorzeitige
Rickzahlung durch den Darlehensnehmer ist nach dem 30.06.2027 jederzeit ohne Zahlung
einer Vorfalligkeitsentschadigung mdglich.

Nachrangdarlehen sind keine Wertpapiere und auch nicht mit diesen vergleichbar. Derzeit
existiert kein liquider Zweitmarkt fir die abgeschlossenen Darlehensvertrdge. Eine
Veraulerung des Darlehens durch den Anleger ist zwar grundsatzlich rechtlich méglich. Die
Méglichkeit zum Verkauf ist jedoch aufgrund der geringen MarktgréRe und Handelsvolumina
nicht sichergestellt. Es ist auch mdglich, dass eine Abtretung nicht zum Nennwert der
Forderung erfolgen kann. Es konnte also sein, dass bei einem VerdufRRerungswunsch kein
Kaufer gefunden wird oder der Verkauf nur zu einem geringeren Preis als gewlnscht erfolgen
kann. Das investierte Kapital kann daher bis zum Ablauf der Vertragslaufzeit gebunden sein.

1.6 Mogliche Verlangerung der Kapitalbindung

Da es sich um ein nachrangiges Darlehen handelt, darf das Darlehen nur zuriickgezahlt
werden, wenn dies bei dem Darlehensnehmer nicht zur Zahlungsunfahigkeit und/oder
Uberschuldung fiihren wiirde. Ware dies der Fall, verlangerte sich die Laufzeit des Darlehens
automatisch bis zu dem Zeitpunkt, zu dem dieser Zustand nicht mehr bestiinde oder aber bis
zur Insolvenz oder Liquidation des Darlehensnehmers. Die Anlage ist damit flr Anleger nicht
empfehlenswert, die darauf angewiesen sind, exakt zum geplanten Laufzeitende ihr Geld
zurtick zu erhalten. Wirde die wirtschaftliche Schieflage des Darlehensnehmers nicht
behoben, kdnnte es zum Teil- oder Totalverlust des investierten Vermdgens und der
Zinsanspriche kommen.

1.7 Risiko aufgrund der Widerrufsrechte der Anleger

Bei Inanspruchnahme des gesetzlichen Widerrufsrechts durch Anleger besteht aufgrund der
dann entstehenden Verpflichtung des Darlehensnehmers zur Rulckzahlung bereits
eingezahlter Anlagebetrédge das Risiko, dass es zu entsprechenden Liquiditatsabflissen bei
dem Darlehensnehmer kommt. In diesem Fall kdnnten geplante Investitionen nicht oder nicht
wie geplant vorgenommen werden. In einem solchen Fall kdonnten die wirtschaftlichen
Ergebnisse des Darlehensnehmers erheblich von der Prognose abweichen. Dies kann zu
geringeren Zinszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags fihren.
In dem Fall, dass mehrere Anleger gleichzeitig ihre Zeichnung wirksam widerrufen, besteht
das Risiko, dass der Darlehensnehmer zahlungsunféhig werden kénnte. Dies kann zu einem
Totalverlust des Anlagebetrags fuhren.
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2. Risiken auf Ebene des Darlehensnehmers
2.1 Geschiftsrisiko des Darlehensnehmers

Es handelt sich um eine unternehmerische Finanzierung. Der Anleger tragt das Risiko einer
nachteiligen Geschaftsentwicklung des Darlehensnehmers. Es besteht das Risiko, dass dem
Darlehensnehmer in Zukunft nicht die erforderlichen Mittel zur Verfligung stehen, um die
Zinsforderungen zu erflllen und die Darlehensvaluta zurlckzuzahlen. Der wirtschaftliche
Erfolg des finanzierten Projekts kann nicht mit Sicherheit vorhergesehen werden. Der
Darlehensnehmer kann Hohe und Zeitpunkt von Zufliissen weder zusichern noch garantieren.

2.2 Ausfallrisiko des Darlehensnehmers (Emittentenrisiko)

Der Darlehensnehmer kann zahlungsunfahig werden oder in Uberschuldung geraten. Dies
kann insbesondere der Fall sein, wenn der Darlehensnehmer geringere Einnahmen und/oder
héhere Ausgaben als erwartet zu verzeichnen hat oder wenn er eine etwaig erforderliche
Anschlussfinanzierung nicht einwerben kann. Die Insolvenz des Darlehensnehmers kann zum
Verlust des Investments des Anlegers und der Zinsen fihren, da der Darlehensnehmer keinem
Einlagensicherungssystem angehort.

2.3 Projektgesellschaft

Bei dem Darlehensnehmer handelt es sich um eine Projektgesellschaft, die auller der
Durchfiihrung des geplanten erneuerbare Energien-/Immobilien-Projekts kein weiteres
Geschaft betreibt, aus dem eventuelle Verluste gedeckt und Zahlungsschwierigkeiten
uberwunden werden kénnen. Ob und wann die nach dem Darlehensvertrag geschuldeten
Zinsen und die Tilgung geleistet werden kénnen, hangt daher mafigeblich vom Verlauf und
vom wirtschaftlichen Erfolg des Projekts ab.

24 Risiken aus der Geschaftstatigkeit und der Durchfiihrung des finanzierten
Projekts

Verschiedene Risikofaktoren kénnen die Fahigkeit des Darlehensnehmers beeintrachtigen,
seinen Verpflichtungen aus dem Darlehensvertrag nachzukommen. Dies sind insbesondere
Risiken aus der Durchfiihrung des finanzierten Projekts. Das geplante Projekt koénnte
komplexer sein als erwartet. Es konnten unerwartete und/oder héhere Umsetzungsrisiken
auftreten und/oder Geschéaftsprozesse mit mehr Aufwand und Kosten verbunden sein als
erwartet. Es kdénnten Planungsfehler zutage treten oder Vertragspartner des
Darlehensnehmers mangelhafte Leistungen erbringen. Erforderliche Genehmigungen kdnnten
nicht erteilt werden. Es kdnnten unbekannte Umweltrisiken oder Altlasten bestehen. Es kdnnte
zu Verzogerungen im geplanten Projektablauf und/oder zu Problemen bei der Erzielung von
Einnahmen bzw. Einsparungen in der geplanten Héhe oder zum geplanten Zeitpunkt kommen.
Ein etwaiger Versicherungsschutz kénnte sich als nicht ausreichend erweisen. Die rechtlichen
Anforderungen konnten sich verdndern und dadurch kénnten Anderungen oder zusétzliche

MaRnahmen im Zusammenhang mit dem Projekt erforderlich werden, was zu Mehrkosten
Seite 19 von 31



Anlage 1 — Risikohinweise

und/oder zeitlichen Verzogerungen flihren kénnte. Bei Leistungen, die Dritten gegeniber
erbracht werden, kdnnten diese Gewahrleistungsanspriche geltend machen, ohne dass der
Darlehensnehmer Regressanspriiche gegen eigene Zulieferer durchsetzen kann.

Zum anderen ist die allgemeine Geschaftstatigkeit des Darlehensnehmers mit Risiken
verbunden, wie marktbezogene Risiken (z. B. Nachfrage- und Absatzrickgang;
Zahlungsschwierigkeiten oder Insolvenzen von Kaufern oder Kunden; Kostenerhéhungen und
Kapazitatsengpasse auf Beschaffungsseite; politische Veranderungen; Zins- und
Inflationsentwicklungen; Lander- und Wechselkursrisiken; Veranderungen der rechtlichen und
steuerlichen ~ Rahmenbedingungen der Tatigkeit des Darlehensnehmers) und
unternehmensbezogene Risiken (z.B. Qualitatsrisiken; Finanzierungs- und
Zinsanderungsrisiken; Risiken aus Marken und Schutzrechten; Abhangigkeit von
Partnerunternehmen, Schllsselpersonen und qualifiziertem Personal; Risiken aus
Rechtsstreitigkeiten, unzureichendem Versicherungsschutz, aus der Gesellschafter- und/oder
Konzernstruktur, aus der internen Organisation, aus Vermogensbewertungen und
Steuernachforderungen).

Diese und/oder weitere Risiken kdnnten sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Darlehensnehmers auswirken. Dem Darlehensnehmer kénnten infolgedessen
in Zukunft nicht die erforderlichen Mittel zur Verfliigung stehen, um die Zinsforderungen der
Anleger zu erfullen und das eingesetzte Darlehenskapital zuriickzuzahlen.

25 Risiken aus der Bewirtschaftung der Immobilie der Projektgesellschaft

Verschiedene Risikofaktoren kdnnen die Fahigkeit der Projektgesellschaft beeintrachtigen,
ihren Verpflichtungen gegentiber dem Darlehensgeber aus der Satzung [und dem Vertrag tber
ein Gesellschafterdarlehen] nachzukommen. Dies sind im Wesentlichen Risiken aus der
Bewirtschaftung der Immobilie der Projektgesellschaft. Insbesondere kénnte die Immobilie
geringere Ertrage erbringen als erwartet. Ertragsschatzungen koénnten auf falschen
Tatsachengrundlagen beruhen. Eine etwaig erforderliche Neuvermietung kénnte sich als
schwieriger erweisen als erwartet. Mieter kdnnten zahlungsunfahig oder zahlungsunwillig sein.
Die Verwaltung der Immobilie kdnnte mit héheren Kosten verbunden sein als erwartet. Der
Marktwert der Immobilie konnte sinken. Es kénnten unbekannte Umweltrisiken oder Altlasten
oder steuerliche oder rechtliche Risiken bestehen (wie z.B. Belastungen und Risiken aus
Grundbuch und Baulastenverzeichnis, offentlich-rechtliche Verpflichtungen, Unwirksamkeit
von Mietvertragen). Es konnten sich sonstige unerwartete Risiken realisieren. Erforderliche
Genehmigungen kénnten fehlen oder nicht erteilt werden. Soweit zur Tilgung des Darlehens
eine VerauRerung der Immobilie erforderlich ist, konnte es zu Problemen bei der Erzielung von
Verkaufserldsen in der geplanten Hohe oder zum geplanten Zeitpunkt kommen. Der
Versicherungsschutz koénnte sich als nicht ausreichend erweisen. Die rechtlichen
Anforderungen konnten sich verdndern und dadurch kénnten Anderungen oder zusétzliche
MaRnahmen im Zusammenhang mit der Immobilie erforderlich werden, was zu Mehrkosten
fuhren koénnte. Beim Verkauf der Immobilie kénnten Gewahrleistungsanspriiche geltend
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gemacht werden, ohne dass die Projekigesellschaft Regressanspriiche gegen Dritte
durchsetzen kann.

Diese und/oder weitere Risiken kdnnten sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Darlehensnehmers auswirken. Dem Darlehensnehmer kénnten infolgedessen
in Zukunft nicht die erforderlichen Mittel zur Verfigung stehen, um die Zinsforderungen der
Anleger zu erfullen und das eingesetzte Darlehenskapital zuriickzuzahlen.

2.6 Kapitalstrukturrisiko

Der Darlehensnehmer finanziert sich in hohem Umfang durch Fremdkapital. Er ist insofern
anfalliger fir Zinsanderungen, Erlésschwankungen oder ansteigende Betriebsausgaben als
Unternehmen, die nicht oder nur in geringem Ausmalf} mit Fremdkapital finanziert sind.

Der Darlehensnehmer wird moglicherweise zusatzliche Fremdkapitalfinanzierungen in
Anspruch nehmen und dadurch Verpflichtungen eingehen, die (unabhangig von seiner
Einnahmesituation) gegentber den Forderungen der Anleger (Nachrang-Darlehensgeber)
vorrangig zu bedienen sind.

2.7 Schlisselpersonenrisiko

Durch den Verlust von Kompetenztragern des Darlehensnehmers besteht das Risiko, dass
Fachwissen nicht mehr zur Verfigung steht und somit ein qualifizierter Geschaftsaufbau und
ein qualifiziertes Risikomanagement nicht mehr in vollem Umfang gewahrleistet werden kann.
Der Verlust solcher unternehmenstragenden Personen kénnte einen nachteiligen Effekt auf
die wirtschaftliche Entwicklung des Darlehensnehmers haben. Dadurch konnte sich die Hohe
der Zins- und/oder Tilgungszahlungen an die Anleger reduzieren oder diese kdnnten ausfallen.
2.8 Aufsichtsrechtsrisiko

Es besteht das Risiko, dass die rechtlichen Rahmenbedingungen so geandert werden oder
sich die Tatigkeit des Darlehensnehmers so verandert, dass sie ein Investmentvermégen im
Sinne des Kapitalanlagesetzbuchs darstellt, so dass die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht Malinahmen nach § 15 des Kapitalanlagegesetzbuchs ergreifen
und insbesondere die Ruckabwicklung der Geschafte des Darlehensnehmers anordnen kann.
Dies kann zu geringeren Zinszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust des
Anlagebetrags flhren.

29 Prognoserisiko

Die Prognosen hinsichtlich des Projektverlaufs, der Kosten fir die Durchfihrung des Projekts
und der erzielbaren Ertrdge und weiterer Aspekte kdnnten sich als unzutreffend erweisen.

Bisherige Markt- oder Geschaftsentwicklungen sind keine Grundlage oder Indikator fiir
zukunftige Entwicklungen.
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3. Risiken auf Ebene des Anlegers
3.1 Fremdfinanzierungsrisiko

Dem Anleger kénnen im Einzelfall in Abhangigkeit von den individuellen Umstanden weitere
Vermogensnachteile entstehen, z.B. aufgrund von Steuernachzahlungen. Wenn der Anleger
die Darlehenssumme fremdfinanziert, indem er etwa einen privaten Kredit bei einer Bank
aufnimmt, kann es Uber den Verlust des investierten Kapitals hinaus zur Gefahrdung des
weiteren Vermogens des Anlegers kommen. Das maximale Risiko des Anlegers besteht in
diesem Fall in einer Uberschuldung, die im schlechtesten Fall bis zur Privatinsolvenz des
Anlegers fuhren kann. Dies kann der Fall sein, wenn bei geringen oder keinen Ruckflissen
aus der Vermogensanlage der Anleger finanziell nicht in der Lage ist, die Zins- und
Tilgungsbelastung aus seiner Fremdfinanzierung zu bedienen. Der Darlehensnehmer rat
daher von einer Fremdfinanzierung des Darlehensbetrages ab.

3.2 Risiko der Anderung der rechtlichen und steuerlichen
Rahmenbedingungen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Nachrangdarlehen von kiinftigen Steuer-,
Gesellschafts- oder anderen Rechtsanderungen derart betroffen sind, dass auf die
Zinszahlungen ein entsprechender Abschlag vorgenommen werden muss und somit die
erwarteten Ergebnisse fur den Anleger nicht (mehr) erzielt werden kénnen. Ferner besteht das
Risiko, dass der Erwerb, die VerauRerung oder die Rickzahlung der Nachrangdarlehen
besteuert wird, was fur den Anleger zusatzliche Kosten zur Folge hatte. Diese Kosten waren
auch im Falle des Totalverlusts des Anlagebetrags durch den Anleger zu tragen. Die
Ubernahme dieser Kosten kann zu einer Privatinsolvenz des Anlegers fiihren.

3.3 Hinweis zu Risikostreuung und Vermeidung von Risikokonzentration

Die Investition in den Nachrang-Darlehensvertrag sollte aufgrund der Risikostruktur nur als ein
Baustein eines diversifizierten (risikogemischten) Anlageportfolios betrachtet werden.
Grundsatzlich gilt: Je héher die Rendite oder der Ertrag, desto grofier das Risiko eines
Verlusts. Durch eine Aufteilung des investierten Kapitals auf mehrere Anlageklassen und
Projekte kann eine bessere Risikostreuung erreicht und ,Klumpenrisiken“ kdnnen vermieden
werden.

4, Hinweise des Plattformbetreibers

4.1 Umfang der Projektpriifung durch den Plattformbetreiber

Der Plattformbetreiber nimmt im Vorfeld des Einstellens eines Projekts auf der Plattform
lediglich eine Plausibilitatspriifung vor. Das Einstellen auf der Plattform stellt keine
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Investitionsempfehlung dar. Der Plattformbetreiber beurteilt nicht die Bonitat des
Darlehensnehmers und Uberpruft nicht die von diesem zur Verfugung gestellten Informationen
auf ihren Wahrheitsgehalt, ihre Vollstandigkeit oder ihre Aktualitat.

4.2 Tatigkeitsprofil des Plattformbetreibers

Der Plattformbetreiber iibt keine Beratungstatigkeit aus und erbringt keine
Beratungsleistungen. Insbesondere werden keine Finanzierungs- und/oder Anlageberatung
sowie keine steuerliche und/oder rechtliche Beratung erbracht. Der Plattformbetreiber gibt
Anlegern keine personlichen Empfehlungen zum Erwerb von Finanzinstrumenten auf
Grundlage einer Prifung der persénlichen Umstande des jeweiligen Anlegers. Die
personlichen Umstande werden nur insoweit erfragt, wie dies im Rahmen der
Anlagevermittlung gesetzlich vorgeschrieben ist, und lediglich mit dem Ziel, die gesetzlich
vorgeschriebenen Hinweise zu erteilen, nicht aber mit dem Ziel, dem Anleger eine personliche
Empfehlung zum Erwerb eines bestimmten Finanzinstruments auszusprechen.

4.3 Informationsgehalt der Projektbeschreibung

Die Projektbeschreibung auf der Plattform erhebt nicht den Anspruch, alle
Informationen zu enthalten, die fiir die Beurteilung der angebotenen Anlage erforderlich
sind. Anleger sollten die Moglichkeit nutzen, dem Darlehensnehmer Fragen zu stellen, sich
aus unabhangigen Quellen zu informieren und fachkundige Beratung einzuholen, wenn sie
unsicher sind, ob sie den Darlehensvertrag abschlieen sollten. Da jeder Anleger mit seiner
Darlehensvergabe personliche Ziele verfolgen kann, sollten die Angaben und Annahmen des
Darlehensnehmers unter Berlicksichtigung der individuellen Situation sorgfaltig gepruft
werden.
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Projekte v Anleger  Projekttrdger  Partnerbanken  UberVR-Crowd Blog Q Suche & ch\smcronJ

Ubersicht Ihre Investition Konditionen Fragen
\

MFH - Hebelstrafe, Frankfurt am Main

Immobilien
BPBW GmbH
Volksbank Obermain e&
Zins 800%pa.

Mindestanlage 250,00 €

Laufzeit 300828
Volumen 55000000 €
Tilgung Endfaliges Darlehen

65000000 €

2Zum Newsletter anmelden (fh

Der Erwerb dieser Vermogensanlage ist mit erhebiichen Risiken
und kann zum i Verlust des
Vermogens fuhren.

Panoramad

» Video Bild Karte

§12 Abs. 2 Vermiag

@

Der Erwerb dieser Varmagensonioge ist mil erhoeblichen Risien warbundian wund konm zum vollstandigen Verlust des eingesetzien Yarmogens [Ghran.
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Gruidwort
Gutan 'Ug sehr goch-lc rvestorinmen und Investoran

main Name ist Helmut Wallrafen, Geschaltsfihrarn der zur Wallburg Partners gahdrandan Projektgasalizchalt, in darwir dos exkusgive Projekt
Habelstrale im Frankfurter Nordend envorben haben,

Auch heute, mit Gber 70 Jahren, ist @ mir ain persdnliches Anliegen, weiterhin aktiv mitzugestalten und hochwartige Wohnimmobilen in
axponiarten Loagen zu entwickeln. Die Kombination aus gefragter Lage, optimalen Wohnungsgrafan und nachhaltiger Aufiwertung biotet aus
unzerer Sicht ein attraktives Wersteigerungspotenzial

Wir laden Sie harzlich ein, Teil dieses Projekls 2u werden und gemeinsam mit uns in eine zukunftestarke Immobilie 2u investieran.

Wiglen Dank im Vorous fOr Ihr Vartrauen.

I Halrmiut Wallrafen

Helmut Wallrafen

Bildergalerie

Kurzbeschreibung Projekttréiger

Dia Wallburg Portners ist ein fomilisngapragtes Unternehrman mit johrelangar Erfohrung in der immobilienbronche. Unear Fokus Bagt ouf der nachhaltigan

Entwicklung won iImmobiienprojaktan, die wir mit Efabrung, Sorgfalt und Waitblick erfolgreich umeatzan.

Unter dar Laitung von Geschaftefubrer Halmut Wallrafan verbindet dos Untermehmen longjabrige Marktkenntnis mit einem hohen Qualitateonspruch an jedas
ainzalne Projeét. Der parsonliche Bneatz und die kontinuiericha aktive Mitgestalung durch die Geschaftefihnung stehen dobei fur Kontinuitat, Verkassiichkeit
und einen largfristigen invastitiorshorizont - Warte, die gerade bei iImrmobiianprojekten im hochwartigen Segrmant entscheidand sind
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Kurzbeschreibung Projekt

Doxs Projekt Hebedstrala gt imm Frankfurter Mordend — einar der bagehrtestan Wohnlogen der Stadt Frankfurt arm main. Cis Loge uberzeuqt durch dia
besondere Kombiration aws Ruhe, urbanem Flair und hervorragandear Infrastruktur. Cafée, Boutiquen und sogiale Einrichtungen des toglichen Bedarfz befindan
sich in unmittalbarer Nabe, ebenso eine exzellanta Anbirdung an die Innenstadt, die Alta Oper, den Nabwverkehr und den Houpticohnhof.

Objektdaten

Dos 1860 errichtate Mehrfamilienhaus umfasst 2 Wohneinheiten mit einer Wohnfloche von rund 565 m? auf einern 520 m grofien Grundstlck. Die

durchschnittiche Wohrungegrofa bagt bei ca. 47 m* - ideol fur dis in Frankfurt darzeit stark nachgefrogten wbanan Wehnforran Dos Geb-oude bistet aira
solide Bousubstanz, sin ausgeboutes Dochgeschoss sowia einen ruhigan Gartanbersich i Innarhaf.

Investmentstratagie

Geplant ist eine gezialte Modamisierung und anschiiefenda Naupositiopnierung des Objakts. Vorgesaban sind naue Tageslichtbodar sowia Balkona odar
Terrassen in rohazu allen Einbaitan. Durch dan bBareits vorhordanen Leerstand kanran dis Moknahren kurzfristiq umgesatzt wardan - mit dern Zial, maderne,
hochwartiga Mietwohnungen zu schoffen. Erganzend sind energetische Malnahmen wie eine neus Kellerdeckendammung wund dar Einbau einar
Warmeapumpe mit hydroulischem Abgleich vorgasehen, um die Energieeffizienzklosse B, ggf. sogar A zu erreichan

Vermarktung
Dia geplanten Koufpreise fur die einzeinen Wohrungen bewegan sich in einer Spanna von atwo 50,000 bis 470,000 Eurc und sprechan domit eina breite
Figlgruppa von Endikunden an, die ibr Kopital lkangfristig und wartstabil in innarstadtizscha Wohnimmmobilian imestieren mochtan.

Frankfurt am Main zohlt 20 den wirtschaftestarketan Stadten Europas mit kontinuisricham Wachstum urd hoher Lebensqualitat — garada in zantralan Lagen
wia dam Nordend saban wir langfristig stabile und attraktive Entwickiungsmoglichkeiten.

lhre Investition

Alz Anlager arhaltan Sie mit Ihrern Invastrnant ab 250 Eure eine Verzinsung von 8,00 % pro Jahr. Die Zinsen sind jahrich nochschissig, erstmalig zum
30.06.2027 und letztmalig zum 30.06.2028 follio.

[Cia Tilgung erfolgr vorbahaltich des versinbortan Machrangs mit gualifiziartar Rangrockritt endiGilig zum 30.06.2028. fine vorzeitige Ruckzohiung durch den
Emittanten ist noch dem 30082027 jedarzeit ohra Zahlung einer Vorfaligkeitsantschadigung fristics maglich. Es bestaht eine Fundingschwella in Hohe von
400.000 Euro, arst mit Erraichan dar Furding-Schwalle gilt dia Schwarmfinangiarung fur diasas Projokt als erfolgreich.

Konditionen
Finanzierungsart Nochrangdarishan mit gualifiziartern Rongricktritt G
Fundingvolumen 550,000 EUR
Zins 800% pa
Haufigkeit der Zinszahlungen jahrlich, nochschussig. jawails zum 30.06. erstmalig zum 30.06.2037
Verflgbar ab Wochanitog, w2026 - 10 Uhr
Mindestanlage 250 €
Entegricht dem noch zur VerfUgung stehenden Restkontingent, jedar
Maximaler Anlagebetrag durch 50 teilbare Batrag, maximal jedoch 25.000 € fur natlrliche
Parzonan.
Tilgung endfallig zum 30.06.2028
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Downloads

Downiaod &,
Jahr Datum Zahlung brutts daven Zinsen daven Tigung Status
i 300627 GBI E 52820 € agoe » Dusstohend
2 300628 080210 & S0zl e 10.000,00 & * ousstehend
Gesamt niiedle 133041€ 10.000,00 €
Kontaktformular e
() Frau () e (") Divers
Fragen zu diezam Projekt?
‘Vamame®
Haben Sie Fragen zu diesem Projekt? Schreiben Sie uns gerne. e
Wir kimmern uns um Ihr Anliegen und versuchen schnellst T
maglich zu antworten.
e Mochname
Ll g
e E- Mai- Adresss
Tedatonnumimer
Machricht®
hires Mescd
r

[ ki bin damit cinvarstanden, dass die Vi-

" Crawd Bmbs dia von mir angagebenan
Daten zumn Dack dor Eoarbaltung meinar
Eantaktoniroge spochort und verarboitat
Dic Dabenschutzhimwaisa haba ich gaiasan
urd stimme ihnen 2.
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Widerrufsbelehrung

Abschnitt 1
Widerrufsrecht

Sie kdnnen lhre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Griinden mittels
einer eindeutigen Erklarung widerrufen. Erklaren Sie keinen Widerruf, sind Sie vorbehaltlich
etwaiger Kiuindigungsmaoglichkeiten an den geschlossenen Vertrag gebunden. Die Frist beginnt
nach Abschluss des Vertrags und nachdem Sie die Vertragsbestimmungen einschlielilich der
Allgemeinen Geschéaftsbedingungen sowie alle nachstehend unter Abschnitt 2 aufgeflihrten
Informationen auf einem dauerhaften Datentrager (z.B. Brief, Telefax, E-Mail) erhalten haben.
Zur Wahrung der Widerrufsfrist gentgt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.

Sie kdénnen Ihr Widerrufsrecht auch online unter https://invest.vr-
crowd.de/investor/account/revocations austiben oder die Funktion Uber die Fulizeile (Footer)
der Plattformwebseite https://www.vr-crowd.de ansteuern. Wenn Sie diese Online-Funktion
nutzen, Ubermitteln wir Ihnen auf einem dauerhaften Datentrager (z.B. durch eine E-Mail)
unverzlglich eine Eingangsbestatigung mit Informationen zum Inhalt der Widerrufserklarung
sowie dem Datum und der Uhrzeit ihres Eingangs. Der Widerruf ist zu richten an:

BPBW Projektgesellschaft GmbH, WestendstralRe 101, 60325 Frankfurt am Main
c/o VR-Crowd GmbH, Maxstrasse 2, 97070 Wirzburg
E-Mail: kontakt@yvr-crowd.de

Telefon: +49 (0) 931 80 99 64 00

Abschnitt 2
Fir den Beginn der Widerrufsfrist erforderliche Informationen

Die Informationen im Sinne des Abschnittes 1 Satz 2 umfassen folgende Angaben:

1. die Identitat und die Hauptgeschaftstatigkeit des Unternehmers;

2. die Anschrift des Ortes, an dem der Unternehmer niedergelassen ist, sowie seine
Telefonnummer und E-Mail-Adresse oder Angaben zu anderen Kommunikationsmit-
teln, die der Unternehmer anbietet;

3. einschlagige Kontaktangaben, die es dem Verbraucher ermoglichen, Beschwerden an
den Unternehmer zu richten;
4, wenn der Unternehmer in ein Handelsregister oder ein vergleichbares offentliches

Register eingetragen ist, das Register, in das er eingetragen ist, und die Register-
nummer oder eine gleichwertige in diesem Register verwendete Kennung;
5. soweit fur die Tatigkeit des Unternehmers eine Zulassung erforderlich ist, den Namen,
die Anschrift, die Website und etwaige andere Kontaktangaben der zustandigen Auf-
sichtsbehdrde;
eine Beschreibung der wesentlichen Merkmale der Finanzdienstleistung;
den Gesamtpreis, den der Verbraucher dem Unternehmer fiir die Finanzdienstleistung
schuldet, einschlieRlich aller damit verbundenen Provisionen, Geblhren, und Abga-
ben sowie aller Gber den Unternehmer abgefiihrten Steuern, oder, wenn kein genauer
Preis angegeben werden kann, die Grundlage fir seine Berechnung, die dem Ver-
braucher eine Uberprifung des Preises ermdglicht;
8. gegebenenfalls einen Hinweis, dass sich die Finanzdienstleistung auf Finanzinstru-
mente bezieht, die wegen ihrer spezifischen Merkmale oder der durchzufiihrenden

N &

Seite 28 von 31



https://invest.vr-crowd.de/investor/account/revocations
https://invest.vr-crowd.de/investor/account/revocations
https://www.vr-crowd.de/
mailto:kontakt@vr-crowd.de

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Anlage 3 — Widerrufsbelehrung und Hinweis auf das Widerrufsrecht

Vorgange mit speziellen Risiken behaftet sind oder deren Preis Schwankungen auf
dem Finanzmarkt unterliegt, auf die der Unternehmer keinen Einfluss hat, und einen
Hinweis, dass in der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage kein Indikator fur kinftige
Ertrage sind;

einen Hinweis auf mdgliche weitere Steuern oder Kosten, die nicht tUber den Unter-
nehmer abgeflhrt oder von ihm in Rechnung gestellt werden;

etwaige Beschrankungen des Zeitraums, wahrenddessen die gemal} diesem Absatz
zur Verfigung gestellten Informationen giiltig sind;

Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erfullung;

etwaige spezifische zusatzliche Kosten, die der Verbraucher fir die Benutzung des
Fernkommunikationsmittels zu tragen hat, wenn solche zusatzlichen Kosten in Rech-
nung gestellt werden;

wenn Okologische oder soziale Faktoren in die Anlagestrategie der Finanzdienstleis-
tung eingebunden werden, Informationen Uber 6kologische oder soziale Ziele, die mit
der Finanzdienstleistung verfolgt werden;

das Bestehen oder Nichtbestehen eines Widerrufsrechts und flr den Fall, dass ein
Widerrufsrecht besteht, Angaben zur Widerrufsfrist und zu den Modalitaten fir die
Auslibung des Widerrufsrechts, einschlieRlich des Betrags, den der Verbraucher ge-
gebenenfalls zu entrichten hat, sowie die Folgen der Nichtauslibung dieses Rechts;
die Mindestlaufzeit des Fernabsatzvertrags, wenn dieser die Erbringung einer dauer-
haften oder regelmaRig wiederkehrenden Finanzdienstleistung zum Inhalt hat;
Angaben zum Recht der Parteien, den Fernabsatzvertrag vorzeitig oder einseitig auf-
grund der Vertragsbedingungen zu kiindigen, einschlieRlich aller Vertragsstrafen, die
in einem solchen Fall auferlegt werden;

praktische Hinweise und Verfahren zur Ausiibung des Widerrufsrechts nach § 355 des
Blrgerlichen Gesetzbuchs, darunter Telefonnummer und E-Mail-Adresse des
Unternehmers oder Angaben zu anderen einschlagigen Kommunikationsmitteln fir die
Ubermittlung der Widerrufserklarung, und bei tber eine Online-Benutzeroberflache
geschlossenen Finanzdienstleistungsvertragen Informationen tUber das Bestehen und
die Platzierung der Widerrufsfunktion nach § 356a des Birgerlichen Gesetzbuchs;
etwaige Vertragsklauseln, die das auf den Fernabsatzvertrag anwendbare Recht oder
das zustandige Gericht bestimmen,;

in welcher Sprache oder in welchen Sprachen die Vertragsbedingungen und die in
Artikel 246b EGBGB genannten Vorabinformationen mitgeteilt werden sowie Uber die
Sprache oder die Sprachen, zu deren Benutzung sich der Unternehmer mit Zustim-
mung des Verbrauchers flir die Kommunikation wahrend der Laufzeit des Fernab-
satzvertrags verpflichtet;

gegebenenfalls die Mdglichkeit des Zugangs zu einem aufergerichtlichen Beschwer-
de- und Rechtsbehelfsverfahren, dem der Unternehmer unterworfen ist, und die Vo-
raussetzungen fur diesen Zugang;

das Bestehen eines Garantiefonds oder anderer Entschadigungsregelungen, die nicht
unter die Richtlinie 2014/49/EU in der Fassung vom 16. April 2014 und die Richtlinie
97/9/EG in der Fassung vom 3. Marz 1997 fallen.

29




Anlage 3 — Widerrufsbelehrung und Hinweis auf das Widerrufsrecht

Abschnitt 3
Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zurtickzu-
gewdahren. Sie sind zur Zahlung von Wertersatz fur die bis zum Widerruf erbrachte Dienst-
leistung verpflichtet, wenn Sie vor Abgabe lhrer Vertragserklarung auf diese Rechtsfolge hin-
gewiesen wurden und ausdricklich zugestimmt haben, dass vor dem Ende der Widerrufsfrist
mit der Ausfuhrung der Gegenleistung begonnen werden kann. Besteht eine Verpflichtung zur
Zahlung von Wertersatz, kann dies dazu fuhren, dass Sie die vertraglichen Zahlungsver-
pflichtungen fur den Zeitraum bis zum Widerruf dennoch erfullen massen. Ihr Widerrufsrecht
erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten auf Ihren ausdriicklichen Wunsch voll-
standig erfullt ist, bevor Sie Ihr Widerrufsrecht ausgeubt haben. Verpflichtungen zur Erstat-
tung von Zahlungen mussen innerhalb von 30 Tagen erflillt werden. Diese Frist beginnt fur Sie
mit der Absendung |hrer Widerrufserklarung, fir uns mit deren Empfang.

BPBW Projektgesellschaft GmbH

Ende der Widerrufsbelehrung
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Hinweis auf das Widerrufsrecht gemaR § 2d Vermdégensanlagengesetz (VermAnIG)

Widerrufsrecht

Sie sind als Anleger an Ilhre Willenserklarung, die auf den Abschluss eines
Nachrangdarlehensvertrages gerichtet ist, nicht mehr gebunden, wenn Sie diese fristgerecht
in Textform widerrufen. Zur Fristwahrung gentigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.
Der Widerruf erfolgt durch Erklarung gegentber dem Anbieter. Aus der Erklarung muss |hr
Entschluss zum Widerruf des Vertrags eindeutig hervorgehen. Der Widerruf muss keine
Begriindung enthalten. Die Widerrufsfrist betragt 14 Tage und beginnt mit Vertragsschluss.

Der Widerruf ist zu richten an:

BPBW Projektgesellschaft GmbH, Westendstralle 101, 60325 Frankfurt am Main c/o
VR-Crowd GmbH, Maxstrasse 2, 97070 Wirzburg

E-Mail: kontakt@vr-crowd.de

Ende des Hinweises
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